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| VWPROWADZENIE

Ksigzeczka niniejsza stanowi¢ ma przewodnik dla
mito$nikéw wolnosci po Bitcoinie, bedacym pierwsza
i najbardziej rozpowszechniong postacia nowego instru-
mentu finansowego, jakim sg tak zwane kryptowaluty.
Cho¢ Bitcoin jako srodek platniczy sam w sobie stanowi
fascynujacy obiekt badani z uwagi na mozliwe konse-
kwencje polityczne wynikajace z jego rozpowszech-
nienia, naiwnoscig byloby sadzi¢, ze jedyna korzyscig
dla spoleczeristwa, jaka niesie, jest jego zastosowanie
w handlu lub rozwdéj naszej wiedzy'. Wspélczesni ide-
ologowie wspierajacy rozwdj technologii Bitcoin zywig
nadzieje, ze tak jak rozwdj internetu przyczynit si¢ zna-
czaco do wzrostu wolnosci, tak rozwiazanie problemu
podwdjnego wydawania tych samych jednostek mone-
tarnych zaproponowane przez Satoshiego Nakamoto
dostarczy nam nowego narzedzia do walki z opresyjnymi
paristwami. W tym sensie gléwng zaletag technologii

' Wigcej na temat motywacji ideologicznej przyswiecajacej wie-
lu osobom stojacym za rozwojem sieci Bitcoin znalezé mozna
w przemowie Michaela Goldsteina, ktéra wyglosit w marcu
2014 roku podczas konferencji w Teksasie poswigconej Bitcoino-
wi. Materiat wideo dostepny jest na serwisie YouTube: https://
www.youtube.com/watch?v=hPY-5SR-jPQ. Szersze oméwienie
tego tematu dostgpne jest natomiast na stronie Satoshi Nakamo-
to Institute: http://nakamotoinstitute.org/literature/.
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Bitcoin jest to, ze z samej swojej natury nie moze ona
zostaé podporzadkowana kontroli zadnego pot¢znego
podmiotu, co czyni jg odporng na niebezpieczefistwo
wystapienia niekontrolowanej inflacji.

Mitosnik wolnosci nie musi rozumied, jak dziata in-
ternet, aby méc czerpaé korzysci z jego istnienia. Po-
dobnie jest z bitcoinami — indywidualni posiadacze
mogg je nabywacé i sprzedawa¢, nie majac pojecia o za-
sadach ich dziatania. Niemniej aby w pelni doceni¢
pickno technologii Bitcoin oraz méc odpiera¢ popu-
larne zarzuty pod jej adresem, trzeba zaznajomié sig
z podstawami kryptografii klucza prywatnego.

Niniejszy przewodnik skierowany jest do obu grup
odbiorcéw. Oferuje intuicyjne wyjasnienia podstawo-
wych kwestii zwigzanych z gospodarczymi aspektami
Bitcoina, ale w osobnych podrozdziatach wyjasnia takze
faktyczny mechanizm kryjacy si¢ za jego funkcjono-
waniem. Jezeli w ktérymkolwiek momencie poczujesz
si¢ przyttoczony technicznymi wyjasnieniami, mozesz
swobodnie pominaé dany fragment. JesteSmy jednak
przekonani, ze jesli tylko dasz kazdemu z nich szansg,
lektura niniejszej ksiazeczki poszerzy twojg wiedze na
temat technicznych i ekonomicznych aspektéw funk-
cjonowania technologii Bitcoin.

Zanim rozpoczniesz lekturg, wez pod uwage po-
nizsze zastrzezenia.

1. Nie jest to poradnik inwestycyjny i nie za-
checamy nikogo do inwestowania w bitcoiny. Zaj-
mujemy si¢ tutaj raczej wyjasnieniem mechanizmu
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funkcjonowania tej waluty i systemu platnosci z per-
spektywy kryptograficznej i ekonomicznej. Naszym
celem jest zaznajomienie czytelnikéw ze sposobem dzia-
fania sieci Bitcoin. Wzrosty i spadki aktualnego kursu
bitcoina (w relacji do innych walut) nie stanowig przed-
miotu zainteresowania niniejszej ksiazki.

2. W niniejszym przewodniku skupiamy si¢ na Bit-
coinie, jednak wiele z tego, co tutaj przeczytasz, odnosi
si¢ do ogdtu kryptowalut. Jestesmy przekonani, ze ja-
kie$ kryptowaluty podobne do Bitcoina przetrwajg na
rynku, jest jednak jak najbardziej mozliwe, ze sam pro-
tokét Bitcoina zostanie w pewnym momencie uznany
za przestarzaly i, dajmy na to w 2050 roku, ludzkos¢ be-
dzie korzysta¢ z bardziej zaawansowanych kryptowalut.

3. Kazdy ma prawo do swobodnego kopiowania
i dystrybuowania tego poradnika. Prosimy jedynie o za-
chowanie informacji o jego autorach. Tres¢ przewodnika
bedzie stale aktualizowana, dlatego zachecamy czytel-
nikéw do konstruktywnej krytyki oraz upewniania sie,
ze dysponujg najnowsza wersja ksiazki, ktéra dostepna
jest pod adresem: http://understandingbitcoin.us/. Udo-
stepniamy ja w formacie PDF calemu $wiatu, zachecajac
jednoczes$nie kazdego, kto uzna, ze lektura przyniosta
mu pozytek, do dokonania donacji w formie bitcoinéw
(szczegbly na koncu poradnika).
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PRYWATNEJ PRODUKCJI PIENIADZAY

Obaj autorzy niniejszej ksiazki sa skrajnie sceptycznie
nastawieni do wspétczesnej instytucji paristwa, postrze-
gajac ja jako gléwne zagrozenie dla wolnosci osobistej
i gospodarczej. Najbardziej oczywistq wada pieniadza
emitowanego przez panstwo jest jego podatno$¢ na
zjawisko hiperinflacji, takiej jak ta, ktéra wystapilta
w Republice Weimarskiej w okresie miedzywojennym
lub wspétczesnie w Zimbabwe. Jednak nawet umiar-
kowana inflacja wiaze si¢ z systematycznym transferem
bogactwa z kieszeni posiadaczy pieniagdza (i innych ak-
tywéw wycenianych w pieniadzu) do kieszeni instytucji
dysponujacych przywilejem jego tworzenia. Obrofcy
paristwowego systemu pieni¢znego twierdzg czesto, ze
ceny i place dostosowuja si¢, czynigc ten problem nie-
istotnym. Rozwaz jednak nast¢pujacy scenariusz: gdyby
ktos ofiarowat ci pras¢ drukarskg umozliwiajaca druko-
wanie legalnego $rodka platniczego, czyz nie bylby to
dla ciebie ogromny przywile;j?

W rzeczywistosci paristwo, wraz z bankami z nim
sprzymierzonymi, usilnie broni swego monopolu wia-
$nie ze wzgledu na korzysci, jakie mu on przynosi.
Gdy rzad chce wyda¢ wigcej pieniedzy, niz jest w stanie
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pozyskaé poprzez opodatkowanie lub emisj¢ obligacji,
ma w r¢ku bardzo wygodne narzedzie stuzace do po-
krywania deficytu budzetowego — mozliwos¢ kreacji no-
wego pienigdza. Oczywidcie dzi$ proces ten jest o wiele
bardziej skomplikowany i subtelniejszy niz w dawnych
czasach, gdy wladcy po prostu ,psuli” bity przez siebie
pieniadz, zmniejszajac zawarto$¢ cennego kruszcu
w monetach', jednak rezultat dawnych i wspélczesnych
prakeyk jest taki sam. Rzad moze wydawaé wigcej pie-
niedzy na zbrojenia i programy socjalne, niz podatnicy
zgodziliby si¢ odda¢ mu w podatkach lub pozyczy¢, ku-
pujac obligacje. Umozliwia to rzadowi bank centralny,
gotowy w kazdej chwili wyemitowal wiecej pieniedzy
i skupi¢ wigcej rzadowego dtugu. Wszelkie konstytucje
ze wszystkimi zawartymi w nich ograniczeniami staja
si¢ nieistotne, gdy rzad dysponuje moznoscig wzglednie
swobodnej kreacji pieniadza.

System pieni¢zny kontrolowany przez rzad rodzi
jeszcze jeden powazny problem. We wspotczesnych sys-
temach finansowych nowo wykreowany pieniadz trafia
do gospodarki za posrednictwem sektora bankowego.
Oznacza to, ze inflacja nie wywoluje réwnomiernego
wzrostu cen, lecz rozlewa si¢ po gospodarce stopniowo,
powodujac wzrost niektérych cen w pierwszej ko-
lejnosci, innych zas péiniej. W konsekwencji réwniez

' Wigcej na temat wspotczesnych metod psucia pieniadza i polity-
ki finansowania deficytu w artykule Roberta P Murphy’ego 7he
Fed as Giant Counterfeiter. Pelna bibliografia zamieszczona zosta-
ta na konicu przewodnika.
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gospodarka dostosowuje si¢ do wzrostu podazy pie-
niagdza w spos6b niejednorodny.

W okresie nadmiernej inflacji dochodzi do sztucz-
nego zanizenia poziomu stép procentowych. Bank cen-
tralny i banki komercyjne kreuja nowy pieniadz poprzez
udzielanie nowych pozyczek. Jedynym sposobem pozy-
skania nabywcéw dla tych pozyczek jest obnizenie ich
ceny, a wiec stopy procentowe;j.

To, o czym piszemy, to wrecz podrecznikowe wyja-
$nienie procesu, za posrednictwem ktérego wspétczesne
banki centralne wykorzystuja ,operacje otwartego
rynku” do wstrzykiwania w system bankowy nowych
rezerw, na bazie ktérych banki komercyjne tworza pi-
ramide kredytowsa przy pomocy magicznego ,,mnoznika
kreacji pienigdza’. Konwencjonalna analiza rynku pie-
ni¢znego pokazuje po prostu, jak bank centralny poprzez
kreacje nowego pienigdza moze doprowadzi¢ do obni-
zenia stép procentowych. Jedyne, w czym nie zgadzamy
si¢ z powszechnie przyjetym pogladem na temat tego
procederu, to twierdzenie, ze jest on korzystny i poza-
dany w sytuacji, gdy gospodarka znajduje si¢ w zapasci.

Sktaniamy si¢ ku teorii cyklu koniunkturalnego roz-
winietej przez ekonomiste szkoly austriackiej Ludwiga
von Misesa oraz jego ucznia i laureata nagrody Nobla,
Friedricha Hayeka. Ich zdaniem sztuczne zanizanie st6p
procentowych nie stuzy gospodarce — prowadzi za to do
powstawania falszywych sygnaléw dla przedsi¢biorcéw.
W efekcie rozpoczynaja oni nowe inwestycje, ktdrych
nie da si¢ zrealizowaé przy obecnym poziomie realnych
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oszczedno$ci na rynku. Zanizone stopy procentowe
zdajg si¢ ,leczy¢” problemy wynikajace z recesji, jed-
nakze jest to jedynie lekarstwo pozorne i dorazne. Stany
Zjednoczone i Europa doswiadczyly takiej sytuacji,
gdy w pierwszej dekadzie XXI wieku barika dotcoméw
z korica lat 90. XX wieku zostata przeksztatcona w barike
na rynku kredytéw hipotecznych®.

Zdaniem wielu ludzi odpowiedz na kryzys
z 2008 roku ze strony Rezerwy Federalnej (oraz innych
bankéw centralnych) — polegajaca na masowej kreacji
elektronicznego pieniadza w celu ratowania instytucji
finansowych uwazanych za ,.zbyt duze, aby pozwoli¢ im
upas¢” — stanowi doskonaty ilustracje wszystkich wad
obecnego zarzadzanego przez padstwa systemu finan-
sowego. Abstrahujac od watpliwych korzysci gospodar-
czych ptynacych z podjetych wéwezas decyzji, sam fake,
ze podejmowano je w sekrecie — sam Ben Bernanke ze-
znal przed Kongresem w grudniu 2008 roku, ze pomoc
udzielona beneficjentom ,nadzwyczajnych” pozyczek
ratunkowych bytaby bezcelowa, gdyby ujawniono ich
odbiorcéw® — przekonuje wielu sceptykdw, ze dzisiejsza

* Jest wiele pozycji ksigzkowych, ktérymi moze zainteresowaé sie
czytelnik pragnacy zglebi¢ zagadnienia zwigzane z poruszonym
problemem, m.in.: 7he Austrian Theory of the Trade Cycle and
Other Essays; Murray Rothbard, 1ajniki bankowosci; L. Carlos
Lara, Robert P. Murphy, How Privatized Banking Really Works.

Wiecej na ten temat przeczyta¢ mozna w artykule Marka Pitt-
mana Fed Refuses to Disclose Recipients of $2 Trillion, dotyczacym
przestuchania przed Kongresem z 10 grudnia w sprawie powo-
tania si¢ przez dziennikarzy na zapisy Freedom of Information
Act. Przedstawiciel Rezerwy Federalnej stwierdzit wéwczas, ze



|l. DLACZEGO POTRZEBUJEMY PRYWATNEJ PRODUKCJI PIENIADZA? 15

kontrola paristwa nad pienigdzem ma stuzy¢ elitom
kosztem reszty spoleczeristwa.

PRZYKLADY PRYWATNEJ PRODUKCJI
PIENIADZA PRZED ERA BITCOINA

Poprzednia sekcja poswiecona byta podsumowaniu
gléwnych zarzutéw pod adresem panstwowego mono-
polu na produkcje pieniadza. Alternatywa dla panstwo-
wego systemu pieni¢znego jest jego prywatna emisja
oddana w rece zwyktych obywateli.

Pierwotnie rynek dostarczat pieniadza towaro-
wego, czyli takiego, ktéry — poza zastosowaniem w cha-
rakterze pienigdza — stanowil takze zwyczajny towar
wymieniany na drodze handlu. W przesztosci w charak-
terze sSrodka wymiany wykorzystywanych bylo wiele r6z-
nych towaréw, takich jak bydto, sél, muszelki, a nawet
papierosy. Gdy jednak w XIX wieku kapitalizm prze-
myslowy rozlal si¢ po swiecie, wprowadzajac na krétko
okres wzglednej swobody gospodarczej, rozwinigte na-
rody przyjely standard pieniadza zlotego i srebrnego.

ujawnienie nazw instytucji finansowych, ktére mialy otrzymacd
od niej pomoc, zniweczyloby sens tej pomocy, gdyz inwestorzy
zaczeliby wyprzedawac ich akgje.
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Przeciwnicy pafistwowego pieniadza fiducjarnego®
(czyli takiego, ktéry nie ma pokrycia w zadnym aktywie)
wzywaja do powrotu do standardu ,,twardego” pieniadza
towarowego, takiego jak ztoto. Gwoli jasnosci nalezy za-
znaczy¢, ze zwolennicy ,ztotego pieniadza” nie opowia-
daja si¢ za tym, aby ludzie placili przy uzyciu kawatkéw
z6ttego metalu. Chodzi im raczej o taki system pieniezny,
w ktérym kazda jednostka pieni¢zna odpowiada pewnej
ilo$ci ztota i nie istnieje Zadna instytucja ,sterujaca’ po-
dazg pienigdza — zamiast niej wystepuje wielu dostawcéw
kruszcu rozproszonych na calym $wiecie. W takim sys-
temie pienigznym mennice moglyby bi¢ zlote monety
o rozpoznawalnym (i trudnym do sfalszowania) wzorze,
a prywatne banki moglyby przyjmowad fizyczne ztoto
jako depozyt, wydajac w zamian karty platnicze lub ksia-
zeczki czekowe ulatwiajace dokonywanie wygodnych
transakcji za pomoca zlotego pienigdza’.

* Niektdrzy entuzjasci Bitcoina sprzeciwiajg sie klasyfikowaniu go
jako waluty fiducjarnej, gdyz korzystanie z sieci Bitcoin jest catko-
wicie dobrowolne i nie opiera si¢ na zadnych panstwowych prze-
pisach o legalnym $rodku ptatniczym ani metodach zwalczania
konkurencji. Jednakze stosowany przez ekonomistéw termin ma
bardzo precyzyjne znaczenie i Bitcoin kwalifikuje si¢ jako waluta
tego rodzaju (zob. Ludwig von Mises, 7he Theory of Money and
Credit). Przede wszystkim nieprawda jest, ze panistwo moze na
mocy dekretu stworzy¢ pieniadz ,z niczego”. W naszej ocenie
jednak wazniejsze jest zrozumienie faktu, ze bitcoiny nie maja
pokrycia w zadnym innym towarze i w tym sensie sa waluta fi-
ducjarna, niz unikanie probleméw mogacych wynikac z postu-
giwania si¢ terminem stosowanym zazwyczaj w odniesieniu do
marnych walut emitowanych przez wspélczesne rzady.

Zrozumialy opis historii pienigdza oraz propozycji procesu przy-
wrécenia standardu zlota znalez¢ mozna w: Murray Rothbard
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Niektérzy ekonomisci, tacy jak Benjamin Klein lub
Friedrich Hayek, wyrazili wrecz aprobate dla pieniadza
dekretowego, pod tym jednak warunkiem, ze konkuro-
walby on z innymi na wolnym rynku®. Innymi stowy,
zamiast $wiata, w ktérym istniejg tylko rzadowe waluty,
takie jak dolar, euro czy jen, emitowane przez pani-
stwowe banki centralne, niektérzy ekonomisci zapropo-
nowali system, w ktérym prywatne firmy emitowatyby
swoje wlasne, niemajace w niczym pokrycia banknoty
i elektroniczne depozyty, a kazda z nich prowadzitaby
wlasng ,polityke monetarng” i opierata si¢ na wlasnej
reputacji wsréd uzytkownikéw pieniadza, dzigki czemu
konsumenci mieliby znacznie wickszy wybér co do uzy-
wanego Srodka platniczego. Nikt nie ma watpliwosci
co do tego, ze konkurencja pomiedzy Apple i Micro-
softem w branzy oprogramowania komputerowego
przynosi o wiele lepsze rezultaty z punktu widzenia
konsumentéw, niz gdyby oprogramowanie wytwarzaty
rzady Stanéw Zjednoczonych i Rosji. Dlaczego zatem
inaczej miatoby by¢ w wypadku pieniadza? By¢ moze
emitowany prywatnie pieniagdz fiducjarny zachowatby

The Case for a 100 Percent Gold Dollar. Z kolei z dyskusja na
temat funkcjonowania standardu ztota i prywatnych mennic za-
pozna¢ si¢ mozna w: George Selgin, Good Money.

¢ Najbardziej znany przyktad takiego stanowiska stanowi ksiazka
EA. Hayeka Denationalisation of Money. Préby dyskusji z przed-
stawiong wizja czytelnik znajdzie w artykule Murphy’ego Hayek’s
Plan for Private Money oraz wczesniejszej polemice Benjamina

Kleina 7he Competitive Supply of Money.
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wszystkie zalety tego rodzaju waluty (jak oszczgdnosé
rzadkich zasobéw), a przy tym uniknatby oczywistych
wad panstwowych walut dekretowych.

NA SCENE WKRACZA BITCON

W powyzszym kontekécie zrozumiala staje si¢ eks-
cytacja, jaka w niektérych kregach entuzjastéw nowych
technologii i pewnych ideologii wywotlato zrozumienie
funkcjonowania i potencjalnych implikacji wynikaja-
cych z pojawienia si¢ technologii Bitcoin’.

Z jednej strony Bitcoin mégt wydaé si¢ zaledwie
kolejnym przyktadem prywatnie wyemitowanej waluty
fiducjarnej — o jakich Klein pisat juz w 1974 roku — tyle
ze funkcjonujacej w $wiecie internetu. Bitcoin to jednak
co$ wigcej. Jak sam Nakamoto wskazal w tytule swo-
jego artykutu, Bitcoin to system nie tylko pieni¢zny, ale
i oparty na technologii peer-to-peer.

Stanowi to ogromny postep wobec standardowej
koncepcji prywatnie emitowanego pieniadza. Hayek
proponowal na przyklad, by kazda waluta prywatna
posiadala swojego emitenta — pojedyncza instytucje,
ktéra mogtaby zasadniczo naruszy¢ kazde zobowigzanie

7 W listopadzie 2008 roku Satoshi Nakamoto (by¢ moze jest to
pseudonim) opublikowat w sieci stynny artykut Bizcoin: A Peer-
-to-Peer Electronic Cash System. W styczniu 2009 roku wygene-
rowal pierwsze pie¢dziesiat jednostek kryptowaluty okreslanych
mianem ,,bloku genesis”.
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wobec uzytkownikéw swego pieniadza, chociazby zmie-
niajac tempo wzrostu jego podazy. Cho¢ z pewnoscig
system prywatnej emisji pieniadza, dzigki konkurencji
i mechanizmowi wymuszania wywiazywania si¢ z za-
wartych uméw, bylby o wiele bardziej wiarygodny niz
systemy panistwowe, plan Hayeka (i jemu podobne)
nadal opieralby si¢ na zaufaniu.

Tymczasem technologia Bitcoin, z uwagi na to, ze jej
funkcjonowanie bazuje na zasadzie peer-to-peer, eliminuje
koniecznos¢ odwolywania si¢ do zaufania. Jak szczegétowo
wyjasnimy w kolejnej czgéci, nike nie moze ,,sterowaé” Bit-
coinem, a zatem nikt nie dysponuje mozliwoscig ztamania
zasad i naruszenia publicznego zaufania do waluty. Cecha
ta pozwala Bitcoinowi by¢ nie tylko jednostka platnicza,
ale takze systemem pozwalajacym w bardzo prosty sposéb
dokonywa¢ platnosci na catym swiecie.

Gdy pojmie si¢ juz istote rewolucyjnego charakteru
technologii Bitcoin, trudno nie docenia¢ niezwyklych
mozliwosci, jakie ona daje. Co wigcej, najgorliwsi z en-
tuzjastéw uwazajg narodziny ,laricucha blokéw” (block-
chain) (czym jest faricuch blokéw, wyjasnimy doktadnie
w dalszych rozdzialach) za wazny, milowy krok w rozwoju
technologicznym i kulturowym ludzkiego gatunku®.

W niniejszym przewodniku wyjasniamy mechanizm
dzialania Bitcoina, chcemy tez jednak zwréci¢ uwage

¥ Jednym z najwigkszych zwolennikéw Bitcoina w kregach liberta-
riafiskich jest Jeffrey Tucker. Warto zapoznac si¢ z jego ksiazka Bit
By Bit: How P2P Is Freeing the World.
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na ogromng wage podejmowanego przez nas tematu.
Czytelnik zapoznany przez nas z podstawowa wiedza na
temat Bitcoina bedzie mégl siegnaé po dalszg literature
dotyczaca wplywu, jaki Bitcoin (i inne kryptowaluty)
wywrze w przyszlo$ci na otaczajacy nas §wiat.



