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RozbziAat PIERWSZY

Konkurencja na rynku kredytowym

§ 1. Nieche¢ do kredytow gotéwkowych

Wsréd krytykéw i obserwatoréw zycia gospodarczego kraza
rézne opinie o konkurujacych ze sobg kredytobiorcach, walcza-
cych o mozliwos¢ skorzystania z mniej lub bardziej ograniczone;j
oferty na rynku kredytéw. Nie dziwi — zwlaszcza w obliczu naj-
bardziej rozpowszechnionych pogladéw na temat gieldy, trans-
akcji gietdowych i gieldowych graczy — ze na najmniejszg ak-
ceptacje krytycznego otoczenia mogg liczy¢ ci kredytobiorcy,
ktérzy sity nabywczej uzyskanej dzigki kredytowi uzywaja do
inwestowania na gietdzie. Przy czym o ile wyraza si¢ przez
to jedynie resentyment mas wobec gietdowych spekulantéw za-
rabiajacych tatwo” i ,bez pracy” tudziez pogardliwy stosunek
moralistéw do ,bezwzglednej” gry gieldowej', czy wreszcie lek-
cewazenie, z jakim fachowcy od polityki gospodarczej odnosza
sic do wszelkiej nieproduktywnej w sensie technologiczno-
-materialnym dziatalnodci, o tyle nie natykamy si¢ tu jeszcze

' ,Silna gietda nie moze by¢ klubem kultywowania etyki”, powiada Max
Weber, kierujac te stowa przeciw moralizujacej ekonomii politycznej
(Gesammelte Aufsiitze zur Soziologie und Sozialpolitik, Tubingen 1924,
s. 321).
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na zaden problem $cisle naukowy. Dopiero argumentacja praw-
dziwych specjalistéw, ktérzy dzigki swoim badaniom w zakresie
teorii ekonomii dochodzg do okreslonego stanowiska — ,,za” lub
,przeciw” —w odniesieniu do poszczegdlnych grup ubiegajacych
si¢ o kredyt na rynku, podnosi kwesti¢ kredytu gieldowego do
rangi problemu o charakterze naukowym?.

§ 2. Wieksza zdolnos¢ do wymiany jako kryterium
zwyciestwa przy rozdziale oferty kredytowe;

Jedna z pierwszych tez teorii ksztaltowania cen — znajdziemy
ja we wszystkich wprowadzeniach do teorii ekonomicznej
— jest twierdzenie, ze w warunkach wolnej konkurencji
mi¢dzy stronami reprezentujgcymi popyt kazdora-
zowo oferowane dobro trafia w rece tych, ktérzy
maja najwicksza zdolno$¢ wymiany. Czy weimiemy
rynek koni u Bohm-Bawerka, czy jakikolwiek inny, zawsze
istniejg na nim ,wykluczeni chetni”, ktérzy — pokonani przez
silniejszych, jesli idzie o wymiang — zostajg wylaczeni z konku-
rencji. W efekcie ksztattowania si¢ cen rzadkie dobro zostaje roz-
dzielone pomiedzy tych, kt6rzy maja w zamian do zaoferowania
najwiccej, a popyt ograniczony do dostgpne;j ilosci.

W zwigzku z takim wyjasnieniem mechanizmu wymiany
stale trzeba byto mie¢ na uwadze kwesti¢ poréwnywalnosci in-
tensywnosci potrzeb w przypadku réznych oséb, aby méc tym
samym uwzgledni¢ ewentualny zarzut, ze tego rodzaju wy-
miana moglaby doprowadzi¢ do zaspokojenia , mniej waznych”

2

Skadinad warto bytoby Frzy)rzec si¢ takze naukowej argumentacj
przeciwnikéw kredytu gietdowego pod katem obecnosci w niej sladéw
owych trzech wspomnianych typéw rozumowania charakterystycznego
dla ekonomii wulgarne;j.
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potrzeb, pozostawiajac niezaspokojone potrzeby ,wazniejsze”.
Dopiero w momencie, gdy uznano nieporéwnywalno$¢ inten-
sywnosci potrzeb réznych jednostek, zapanowala powszechna
zgoda co do tego, ze warto pozby¢ si¢ tego typu watpliwosci.
W gospodarce opartej na wymianie znaczenie réznorakich po-
trzeb mozna bowiem oszacowaé wylacznie na podstawie sum
pienigdzy oferowanych za ich zaspokojenie.

Zdarza sie, jak wiadomo, iz zarzuty, z ktérymi rozprawiono
si¢ przy formutowaniu twierdzeri podstawowych, uparcie powra-
caja na kolejnych poziomach eksplikacji. Watpliwo$¢ odrzucona
juz w trakcie stawiania fundamentéw pod budowany system po-
jawia si¢ ponownie — czasem w innej formie — pictro wyzej, by
na nowo kolejne znaki zapytania. Podobnie jest w przypadku
owego zarzutu, w ktérym kryje si¢ intencja, by ekonomiczne
znaczenie badz priorytet okresla¢ na wolnym rynku na pod-
stawie czynnikéw niepienigznych. Zarzut ten wysuwa si¢ co
jakis czas w tzw. dyskusji o produktywnosci, i wywotuje pytanie,
czy uzycie srodkéw produkeji w gospodarce rynkowej na pewno
prowadzi do najwyzszej wydajnosci. W konsekwencji, wycho-
dzac od podstawowych zalozen, dzigki czystej teorii mozna by
juz tylko dojs¢ do wniosku, ze uparte ,,dazenie do rentownosci”
zbliza do ,,celu produktywnosci”. Tym, ktérzy raz na zawsze po-
rzucili rozwazania nad hierarchia celéw gospodarczych, pojecie
produktywnosci — sprzeczne z pojeciem rentownosci — wyda-
walo si¢ nie do pogodzenia z zachowaniem czystosci metodolo-
gicznej. W zwigzku z tym teoria ekonomiczna musiata tu oprzeé
si¢ na kryterium rentownosci.

Nawet ekonomisci akceptujacy te ogdlne twierdzenia jednak
pozwalaja przy roztrzasaniu kwestii szczegétowych — na jeszcze
wyzszych pigtrach swoich systeméw — na powrét dojs¢ do
glosu odrzuconemu wezesniej zarzutowi. Sadza, iz sq zmuszeni
watpi¢ w racjonalnos$¢ efektéw rynkowych. I znowu
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stwierdzeniom na temat aktéw wymiany towarzyszy pytanie,
czy nie byloby ,lepiej dla gospodarki”, gdyby do gry weszly
inne strony obecne na rynku, niz faktycznie ma to miejsce.

Na tym polega zasadnicza ranga problemu rozdziatu ofe-
rowanych kredytéw pomiedzy rézine ubiegajace si¢ o nie
strony. Kiedy w pewnych okresach spora cze$¢ oferowanych
kredytéw zostaje przejeta przez gielde, czyli na rynku kredy-
towym to gietda okazuje si¢ strong o wigkszej zdol-
no$ci wymiany, wéwczas wielu krytycznych obserwatoréw
fake ten kwituje stwierdzeniem: ,Szkoda, Ze kredyty dostata
gielda, bardziej zapewne potrzebowatby ich przemyst”.

Teoretycy liberalizmu z géry mogliby porzuci¢ rozwazania
nad tg kwestig — czy kredyty bardziej ,naleza si¢” przemystowi,
czy gieldzie — i nie zwazajac na motywy przemawiajace za wnio-
skami i pseudownioskami krytykéw, wysuneliby teze, iz nie ma
sensu teoretycznie badz politycznie walczy¢ przeciwko efektom
wolnej, konkurencyjnej rywalizacji o kredyty. Dzicki
takiemu postawieniu sprawy wszelka dyskusja zakoriczytaby sie,
jeszcze zanimby sie rozpoczela. Stanowisko to mozna by w petni
wyrazi¢ mniej wigcej tak: jezeli kredyty zostaty wchloniete przez
gielde, oznacza to, iz gielda najwidoczniej przebita pozostate
ubiegajace si¢ strony, udzielajac wyzszej stopy procentowej, do
czego zapewne zdolna byla dzigki mozliwosci bardziej optacal-
nego spozytkowania, uzyskanej za sprawg kredytu sity nabyw-
czej. Jesli wykorzystanie kredytéw na gieldzie okazalo si¢ bar-
dziej oplacalne niz do innej inwestycji, to zagwarantowano tym
samym najzdrowszy i najbardziej produktywny sposéb rozwoju
i zbedna jest wszelka dalsza dyskusja.

Jezeli nie poprzestajemy tu na tak prostej odpowiedzi
i chcemy rozwazy¢ wszystkie szczegdly problemu, a takze jego
aspekty czastkowe, to dlatego ze, po pierwsze — nie ma obecnie
powszechnej zgody na tez¢ o redukeji pojecia produktywnosci
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do zasady rentownosci — politycy sprzeciwiaja si¢ jej bardziej
stanowczo niz teoretycy; po drugie — wnioski nalezy przeana-
lizowaé nawet wéwczas, gdy wezesniej zakwestionowano prze-
stanki (krytyka immanentna); i wreszcie po trzecie — z kwestia
zasadniczg wiaze si¢ mnéstwo probleméw szczegélowych, ktd-
rych doktadna analiza okaze si¢ tylez istotna, co interesujaca.

§ 3. Ingerencje z zewnatrz w wielkosc
| rozdziat oferty kredytowej

Kwesti¢ rozdziatu dostgpnej na rynku oferty kredytowej
warto rozwazy¢ z jeszcze jednego punktu widzenia — mianowicie
kogos, kto problem wptywu wolnej konkurencji na rynek kre-
dytowy uwazatby za niewazny (a wedle naszej wiedzy ktos taki
bodaj nie istnieje): Jedna z najistotniejszych danych w catym
tym kompleksie zagadnieni, tzn. sama oferta kredytowa, pod-
lega zasadniczemu oddzialywaniu czynnikéw politycznych, nie
wynika zatem z gry wolnych sil. Dzigki mozliwosci udzielenia
,dodatkowych” kredytéw, zdolnosci bankéw do ich ,,tworzenia”
(tzn. oferowania kredytéw przekraczajacych kwoty oszczed-
nosci) nowoczesna organizacja finanséw i rynku kredytowego
czyni z oferty kredytowej wielko$¢ po cze¢sci zalezng
od zatozenn dotyczacych polityki gospodarczej. Jezeli
manipuluje si¢ ofertg kredytowa pod wzgledem ilosciowym,
to czemu nie ingerowaé takze w jej rozdziat wéréd konkuru-
jacych o nig stron?’

3 Konsekwentny liberal musiatby wystapi¢ przeciwko obu formom ma-
nipulacji. Tego rodzaju konsekwencj¢ znajdziemy w pismach Waltera
Bagehota i Ludwiga Misesa. Postepujaca wciaz ekspansja bankowych

kredytéw to, ich zdaniem, Jui skutek owej polityki interwencjonistycz-
nej, ktéra wbrew swobodnej dzialalnosci bankéw tworzy monopol
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Nalezy zatem przeanalizowal wszelkie argumenty z zakresu
ckonomii, jakie wysuwa si¢ kazdorazowo przeciwko dowolnemu
rozdziatowi kredytéw, a zwlaszcza przeciw udzielaniu kredytéw
gieldzie. Niejednokrotnie trzeba bedzie przy tej okazji zasta-
nowi¢ si¢ nad fundamentalnymi twierdzeniami teorii kredytu.
A zgodnie z istotg tej teorii z koniecznosci odwotamy sie zaréwno
do teorii kapitatu i jego tworzenia, jak i do teorii pienigdza. Zo-
rientowanych czytelnikéw nie zdziwi fake, iz niemal przez caly
czas bedziemy si¢ zarazem poruszaé w obrebie teorii koniunkreury.

banku emisyjnego. W systemie opartym na wolnej bankowosci banki
te (z braku moi%iwos’ci ucieczki do banku centralnego) wskutek ztych
doswiadczent na poczatku wstrzymatyby si¢ z wszelEal rozrzutng poli-
tyka rozszerzania oferty kredytowej. W ten spos6b zniknatby problem
manipulacji kredytami pod wzgledem ilo$ciowym oraz ich rozdziatem.
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